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naukowym dr hab. Agnieszki Dejnaka prof. WSB

Wstep
Podstawg formalno — prawna przygotowania niniejszej recenzji stanowi:

- ustawa z dn. 14.03.2003 r. o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule

naukowym w zakresie sztuki (Dz.U. 2003 nr 65 poz. 595 z pOzniejszymi zmianami),

- rozporzgdzenie MNISW z dn. 19.01.2018 w sprawie szezegolowego trybu i warunkow
przeprowadzania czynnosci w przewodzie doktorskim, w postgpowaniu habilitacyjnym (...)

(Dz 1l 2018 poz. 261Y.

- pismo Dziekana Wydzialu Finansow i Zarzadzania Wyzsze) Szkoly Bankowe] we
Wroclawiu, z dnia 16 lipca 2018r (znak sprawy — 57/R/2018) informujace, e uchwaty Rady
Wydzialu z dn. 03.07.2018r. powolano mnie na recenzenta rozprawy doktorskiej mgr inz.

Katarzyny Kachel.

Uwzgledniajae  ustawowe  kryteria i wymogi stawiane pracom doktorskim, do oceny
przedlozonej dysertacji pani mgr inz. Katarzyny Kachel przyjmuj¢ oryginalno$c rozwigzanego
problemu badawczego. strukture pracy, cele, hipotezy i przyjetg metodyke badan, poziom

merytoryczny, strong formalng i redakeyjng pracy doktorskiej.




Ocena oryginalnosci problematyki pracy

Problematyka recenzowanej pracy dotyczy analizy struktury skladnikow budzetu gospodarstw
domowych (GD) oraz podejmowanych przez nie decyzji finansowych. Przedmiotem rozwazan
przediozonej do recenzji pracy sa zachowania gospodarstw domowych w  kontekscie
zarzgdzania majgtkiem. Do oceny zachowan i podejmowanych decyzji, autorka pracy wybrata
bilans, ktory stanowi narzedzie pomiarowe stanu i struktury majgtku  poszczegdlnych
gospodarstw a takze podstawe do ich porownania. W literaturze przedmiotu wiele miejsca
poswigcono na przedstawienie analiz dot. budzetow gospodarstw domowych. Istnieje tez wiele
baz. ktore publikowane sg cyklicznie np. w Roczniku Statystycznym  w rozdziale: budzety
gospodarstw domowych lub w samodzielnych publikacjach, m.in. »Budzety gospodarstw
domowych w 2016”. Natomiast niewiele jest prac poswigconych identyfikacji czynnikéw
wplywajgeych na sposob gromadzenia oraz finansowania majatku gospodarstwa domowego.
A problematyka jest szczegolnie istotna, poniewaz przyczynia sie do identyfikacji zachowan i
wplywu na stan i strukture majatku gospodarstwa domowego. Dlatego uznalam, ze poruszana
problematyka jest aktualna, wazna, wypelniajgca lukg badawezg. W tytule zmodyfikowatabym
nicfortunnie uzyte pojecie  ,.bilans”, poniewaz w dyscyplinie ekonomika gospodarstw

domowych uzywa si¢ sformutowanie budzet, o czym S$wiadcezy literatura przedmiotu.

We wstepie autorka sformutowala cel, ktory podzielita na teoretyczny, poznawczy. metodyczny

I wdrozeniowy (s.6-7) oraz postawila osiem hipotez badawczych (s. 7).

Jak stwierdza autorka, celem naukowym recenzowanej pracy jest identyfikacia czynnikéw
wplywajqeyeh na  sposob  gromadzenia  oraz wydatkowania  skladnikéw  bilansu przez
gospodarstwa domowe (s.6). W odniesieniu do problematyki pracy, cel gtowny sformutowano
poprawnie  za$ cele szezegdlowe majg charakter operacyjny, stuzg ksztaltowaniu struktury

pracy oraz przygotowaniu badan empirycznych.

Cele teoretyczne:

L Identyfikacja znaczenia polskich gospodarsiw domowych w gospodarce narodowej.




2, Identyfikacja znaczenia planowan la finansow osobistych.

£ Identyfikacja sposobow zarzqdzania finansami gospodarstw domowych, w tym przede

wszystkim zarzqdzania oszczednosciami i kapitalami.

4. Identyfikacja Zrédel informacyi o sytuacyi finansowej gospodarstw domowych w Polsce.
Cele poznaweze:

/, Wskazanie i opisanie determinant zachowan finansowych gospodarstw domowych.

2, Identyfikacja zasad konstrukcji i analizy bilansu dla gospodarsiw domowych oraz jego

rosngcego znaczenia w procesie podejmowania decyzji finansowych,
3 Analiza sytuacji zadluzeniowej gospodarstw domowych w Polsce.

4, Analiza innowacyi informatveznych w zakresie « olikacii wspomagajgeveh ewidencie
: . J : . Ldjgc ¢

Jinansowg.
Cel metodyczny:

s Weryfikacja mozliwosci wykorzystania metod ilosciowych do pomiaru poziomu oraz
struktury skladnikow bilansu dla gospodarstw domowych w Polsce oraz do oceny sytuacyi

Jinansowej.
Cel wdrozeniowy:

1 Mozliwosc wykorzystania informaci o strukiurze majgtku gospodarstw domowych,
poziomu posiadanych kapitalow wlasnyeh i obeyeh do zbudowania bilansu dia tych

gospodarstw.

Cele szezegblowe mozna zaakceptowad, jedynie cel wdrozeniowy zostal nieporadnie
sformulowany. Na podst. tresci pracy mozna wywnioskowac, Ze autorka przygotowata model
zarzgdzania finansami mozliwy do zastosowania do kontynuacji badan nad gospodarstwami

domowymi.



Zaskakujgca dla recenzenta na etapie czytania podstawowych zatozen pracy byl brak hipotezy
! glownej tezy pracy. Za to sformutowano liczne hipotezy badawcze. Ma to umocowanie w
strukturze pracy - skonstruowane hipotezy stanowily podstawe konstrukeji badan pierwotnych.

Sformulowano nast¢pujgce hipotezy badawcze:

. Hipoteza 1. Gospodarstwa domowe w Polsce posiadajq maly zakres oszezednosci,
a zakupione aktywa pokrywane sq = obeych zZrodel finansowania majqtku.

. Hipoteza 2. Wzrost poziomu zadluzenia gospodarstw domowych w Polsce decyduje
0 poziomie wyposazenia w dobra trwalego uzytku oraz poziomie ich konsumpcyji.

. Hipoteza 3. Struktura gospodarstwa domowego ma wplyw na poziom i strukturg

skladnikéw bilansu oaz sposoby ich gromadzenia.

. Hipoteza 4. Wielkos¢ gospodarstwa domowego ma wplyw  na strukture bilansu
gospodarstwa, przy czym gospodarstwa domowe jednoosobowe wykazujq mniejszq sklonnosé

do oszezedzania niz gospodarsiwa domowe wieloosobowe.

. Hipoteza 5. Niski poziom dochodow uniemozliwia gromadzenie majqgtku przez

gospodarstwa domowe,

. Hipoteza 6. Wielkos¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych w bankach jest wigksza od

wielkosci zobowigzan zacigganych w innych instytucjach finansowych czy u 0séb prywatnych.

-

. Hipoteza 7. Wyzszy poziom dochodow gospodarstw domowyeh w Polsce sprzyia
s J / Bost V )

powstawaniu ich wigkszego zadluzenia.

. Hipoteza 8. Planowanie finansow osobistych awigksza efekiywnosé gospodarowania

dostepnymi Srodkami finansowymi przez gospodarstwa domowe.

Reasumujge dotychczasowe rozwazania, cel pracy jest ambitny, istotny i stwarza pole do
rozwazan naukowych - tak w kontekscie rozwazan teoretycznych dotyczacych zarzgdzania

majgtkiem gospodarstwa domowego jak tez empirycznych, pierwotnych, ilosciowych.



Struktura pracy i metodologia badan

Struktura pracy jest obszerna, zostala podporzadkowana celowi pracy oraz sformulowanym
hipotezom badawcezym. Calo$¢ sklada sie z wstepu, szesciu rozdzialow, zakonczenia, ktore
stanowig 284 stron tekstu podstawowego. Pozostale clementy - bibliografia, spis rysunkow,
tabel. wykresow, streszezenie w jezyku polskim i angielskim oraz zalgczniki nr 1
(Kwestionariusz badawczy) i nr 2 (Dobor proby badawczej) znajduja si¢ na kolejnych 29
stronach. W sumie praca liczy 313 stron. Poszczegolne rozdziaty majg rozng objetosé. Pierwszy
rozdzial, bardzo obszerny. zostal poswigcony charakterystyce gospodarstwa domowego i
zachowaniom w zakresie zarzadzania finansami. Tre$¢ rozdzialu choé czyta si¢ sprawnie,
mozna bylo rozdzieli¢ teoretyczne aspekty dotyczgee zachowan gospodarstw domowych od
badan wtornych - prezentujgcych decyzje gospodarstw domowych. W drugim rozdziale
scharakteryzowano budzet gospodarstwa domowego, wyjasniono podstawowe pojecia,
omowiono zasady konstrukeji i analizy. Zaprezentowano tez aplikacje wspomagajace
ewidencje finansowq. Recenzentee wydaje sie, ze tresc, podobnie jak w 1 rozdziale, powinna
mic¢ charakter teoretyczny, rozwazania aplikacyjne powinny znajdowa¢ sie rozdziale ostatnim.
Rozdzial trzeci po$wigcono omdwieniu poje¢, celow zarzgdzania finansami gospodarstw
domowych. Scharakteryzowano zarzadzanie majatkiem gospodarstw domowych, podejsciem
do oszezedzania oraz ryzykiem finansowym. Uwazam, ze blgdnie zostat sformutowany tytut
rozdziatu 3.2 (zarzadzanie majatkiem i kapitalami). Moim zdaniem, autorka powinna stosowaé
konsekwentnie pojecia rachunkowe — jak w tytule pracy — np. zarzadzanie aktywami i
pasywami gospodarstwa domowego. Tres¢ i przydatnosé oceniam wysoko. Rozdzial czwarty
-~Ocena sytuacji zadluzeniowej gospodarstw domowych™ powinien mie¢ tytul kompatybilny z
tematem dysertacji, np. struktura pasywow gospodarstw domowych. Tres¢ rozdziatu jest
ciekawa, ale zawiera bledy metodyczne w zakresie prezentacji danych wtornych (np. na str180).
Wykres kolowy stuzy do prezentacji struktury a nie prezentacji wartosei bezwzglednych.
Ponadto rozdzial jest napisany w ciekawy sposob, autorka wykazata si¢ umiejetnoseig
pozyskania i analizy danych makroekonomicznych, trafnoscig w formutowaniu wnioskow.
Rozdzial dostarczyl wiele cennych informacji a analiza danych pozwolita na realizacje celow
czastkowych. Najbardziej obszerny jest rozdziat piaty - empiryczny — poswigcony weryfikacji

hipotez badawezych, ktory liczy ponad 70 stron. Rozdzial piaty zostal poswigcony prezentacii
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wynikow badafn pierwotnych. Cel badan doktorantka powicelita z  celu dysertacji.
Zaakcentowala, Zze wyniki badan powinny umozliwi¢ . zbudowanie wstepnego modelu
struktury bilansu gospodarstwa domowego™. Omowila dobor proby do badan w sposéb
wyczerpujgey ale zabraklo oméwienia zakresu podmiotowego i przedmiotowego badan. Co
prawda, na stronach 194-196 znajduje sie prezentacja struktury respondentow, ale jest to
charakterystyka tylko ze wzgledu liczbg 0sob w GD oraz miejsce zamieszkania. Mozna
domniemywa¢, ze podmiotem badan byly osoby przynajmniej wspotodpowiedzialne za
zarzgdzanie finansami gospodarstwa domowego. Autorka pracy nazwala respondentow
»posiadajgcych wiedze na temat bilansu gospodarstwa domowego”.  Przedmiot badan
prawdopodobnie dotyczyl sktadnikéw bilansu gospodarstwa domowego. Mozna tez zalozy¢,
z¢ autorka badala decyzje finansowe gospodarstw domowych. Czas (lipiec i sierpien 2017) i
miejsce (16 wojewodztw w Polsce) zostalo starannie wyeksponowane (194-196). Doktorantka
wybrala do badan metodg ankietowy. Zbudowala kwestionariusz ankietowy skladajgcy si¢ z
32 pytan, ktory zostal wypeliony przez 450 gospodarstw domowych — proporcjonalnie we

wszystkich wojewodztwach.

Wyniki badan zostaly zaprezentowane w sposob prawidlowy w formie tabelarycznej i
graficznej. Do analizy danych zastosowano podstawowe miary statystyki opisowej. Mam
uwage natury rachunkowej oraz watpliwosci co do oszacowania wiarygodnosci danych
zgormadzonych w badaniach pierwotnych. Na stronie 220 Doktorantka podaje, ze GD, ktorych
dochody miesigezne per capita szacuje si¢ od 2001 — 3000 wartosé zgromadzonych aktywow
sigga 454 min zl, Przyjmujac. ze w GD pracujg 2 osoby przez 30 lat i dochody inwestujg a
nie konsumujg (sq na utrzymaniu rodziny) to po tym okresie sy w stanie maksymalnie osiggnac
pulap 3 mln z1. Stad tez nasuwa sie pytanie — na Jakiej podstawie autorka wyliczyla aktywa
GD? W jaki sposob skonstruowano wykres nr 23/ s, 220 2 Tu tez nasuwa si¢ pytanie: czy
autorka dokonala selekcji kwestionariuszy po wypelnieniu? Moim zdaniem, kwestionariusze
ankietowe nieprawidlowo wypelnione powinny by¢ odrzucone. Tez nasuwa si¢ pytanie o
rzetelnos¢ nie tyle badawcza, co sposobu gromadzenia danych. Trzeba zauwazy¢, ze
Doktorantka zdecydowala sie na wyjatkowo trudne badania, dotyczace identyfikacji stanu
majgtku i zrodel finansowania. By¢ moze nie wszyscy respondenci udzielili prawidlowych
odpowiedzi. Ale wlasnie rola badacza jest weryfikacja formalna materialy empirycznego do
badan. Pomiar stanu majatkowego (aktywow) gospodarstwa domowego Jest trudny nie tylko

dla doktorantki, od lat stanowi problem dla instytucji badawczych, m.in. urzedy statystyczne w




ostatnich latach informowaly o coraz wigkszej grupie potencjalnych respondentow
odmawiajacej udzialu w badaniach. Stad moje pytanie: majgc do$wiadczenie pomiaru technikg
CATIL, jaka metod¢ i technikg wskazalaby w przyszlosci do kontynuowania badan nad
zarzgdzaniem finansami w gospodarstwach domowych? Prosz¢ o ustosunkowanie podczas
obrony. Zdaniem recenzenta niepoprawne jest tez sumowanie deklaratywnych wartoscei
aktywow. Zgromadzone dane mogly postuzyé do usrednienia  wartoscei majatku (z moich

obliczen wynosi ok. 353,3 ty$ zI na GD) czy zadluzenia.
¥ ) ) CZY

W pracy zabraklo w czedei empirycznej aspektu behawioralnego, ktory powinien by¢ zbadany
metoda  Jakosciowy . np. 7z wykorzystaniem poglebionego wywiadu indywidualnego.
Pozwoliloby odnies¢ si¢ do czesei teoretyeznej ( r. 1.4.2/ s, 52) - determinant zachowan
finansowych. Bylby to niezwykle cickawy material empiryczny, w niewielkim stopniu

zidentyfikowany w literaturze, jakze istotny dla nauki i praktyki.

Na pochwale zastuguje bardzo przejrzysta koncepcja prezentacji wynikow badan w kontekscie

stormulowanych i zweryfikowanych hipotez badawezych.

W rozdziale szostym, podsumowujgcym, autorka przedstawila modele struktury bilansu dla
gospodarstw domowych w Polsce, zroznicowane z p.w. kryterium GD. Jest to rozdzial
zwienczajaey czes¢ empiryezng. Wykazano w nim. ze struktura majatku GD zalezy od jego
wielkosci, miejsca zamieszkania. Zgromadzone dane mogg stanowi¢ cenne informacje dla

politykow. podejmujgeych decyzje rzadowe i administracyjne.

Zakonezenie stanowi zwieficzenie badan empirycznych powigzanych z czgscig teoretyczng i

werylikacjg celow. Zabraklo w nim propozycji przyszlych badan.

Praca powstala w oparciu o liczne zrodia literaturowe. Cytowane zrodha licza w sumie 168
pozycji 1 sg podzielone na pozycje zwarte (86 pozycji), artykuly naukowe (31 pozycji), akty
prawne (5 pozycji), raporty (15 pozycji) i zrodla internetowe (31 pozycji). Pozytywnie oceniam
liczb¢ przywolanych pozycji oraz szeroki profil tematyczny (mikroekonomia, marketing

(zachowania nabywceow), rachunkowosé i zarzadzanie finansami).

Reasumujge. recenzowang strukturg pracy cechuje prawidlowy uklad z punktu widzenia

przyjelego tematu pracy, sformulowanego celu, hipotez i przyjete] metodologii badan. Praca
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doktorska mgr inz. Katarzyny Kachel wnosi wklad w rozwoj badan nad gospodarstwem
domowym i wpisuje si¢ w problematyke badawcza w dziedzinie nauk ekonomicznych w
dyscyplinie ckonomia. Pozytywnie oceniam zarowno CzgSC teoretyczng jak i czgs¢ empiryczng

- doceniam trud wniesiony w badania pierwotne.

Ocena formalna i jezykowa pracy

Praca jest napisana prawidlowo. Doktorantka wykazala si¢ znajomoscig stownictwa
ckonomicznego z zakresu mikroekonomii i finansow. Sprawnie porusza si¢ W omawianej
problematyce, o czym $wiadezy objetosé pracy (313stron). W pracy trudno bylo doszukaé sig
bledow edytorskich, jezykowych i stylistycznych. Z trudem w tekscie znalaztam kilka:

- wgospodarstwa domowe nie ,.rozpoznawaly” w porg swoich mozliwoéci finansowych” (s.4)

- Wykres 8/str. 92 legenda wykresu: ,.akcej w prywatnych spolkach akeyjnych™ ..., w polsie

ubezpieczeniowej™

- .cztonow™ (s. 114) tabela 9

- pokry¢ powstajgeych potrzeb indywidualnych (s. 151)”,

- ha stronach 180 1 184 zastosowano wykresy kolowe (nr 13,14,15) do prezentacji wartosci

bezwzglednych,

- wtabeli 29/ s. 212 liczba wskazan zostata blednie zsumowana jest 634 powinno by¢: 661,

zas odsetek 0sob nieposiadajacych zadnych oszezednosei wynosi nie 10 a 11 %,

- Blednie podano informacje w zrodlach pod tabelami, co prawda N=450, ale respondent mial
mozliwos¢ wyboru kilku odpowiedzi, dlatego suma N w tabeli nie réwna si¢ N pod tabelg o

odsetek nie sumuje si¢ do 100%. Uwaga dotyczy rezentacji badan wlasnych wr. 5.
i ¢ YCZy p . )

- Blgdem bylo podanie tacznej wartosei aktywow dla respondentow. Wigkszg warto$¢ miatoby
usrednienie przecigtnej wartosci aktywow ogolem oraz z podzialem na miesigczny dochod per

capita (s. 218, 219, 220).




- Dziwig si¢, ze autorka w pytaniu 7i 19 kwestionariusza ankictowego nie zastosowata skali

Likerta.

Wskazane bledy nie umniejszajg wysokiej oceny pracy, zgloszone uwagi moga stuzy¢ do

doskonalenia warsztatu naukowego i dydaktycznego autorki.

Uwagi podsumowujgce i konkluzja

Ogolna ocena pracy mgr inz. Katarzyny Kachel jest pozytywna. Wysoko oceniam koncepcje
problemu badawczego, warsztat badan pierwotnych. Recenzowana praca stanowi wartosciowe
opracowanie - wnosi wklad w rozwo6j badan nad gospodarstwem domowym i wpisuje si¢ w
problematyke badawczg w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia. Prace
cechuje aktualno$¢, waznosé i oryginalnos$¢. Zastosowane metody badawcze pozwolily na
realizacje celu glownego i celow czastkowych oraz weryfikacje hipotez. Biorge pod uwage
powyzsze, z pelnym przekonaniem stwierdzam, 7e recenzowana praca spelnia wymogi
stawiane pracom doktorskim i wnioskujg o dopuszezenie p. mgr inz. Katarzyny Kachel do

publicznej obrony.




